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研究分野：  
科研費の分科・細目： 
キーワード：市場のセンチメント・超高頻度データ・多変量非線形時系列モデル 
１．研究計画の概要 
 外国為替ディーラーの経済指標等に対す
る主観的評価と客観的評価の差異を市場の
センチメントとして捉え、センチメントと為
替レートの変動特性の関連性を実証的検証
することを目的としている。また、実証分析
の際には実際に取引に用いられた超高頻度
の為替データによりテストを行う。 
２．研究の進捗状況 
超高頻度円ドルレートを用いて市場のボ

ラティリティ計測を進めてきた。また投資家
のリスク態度と投資行動の差異について、ア
ンケートおよびヒアリングによって新たな
知見を得た。 
３．現在までの達成度 
 昨年度までは当初の予定に沿って研究を
進めてきており、全体の７０%の達成度であ
るものと考えている。 
４．今後の研究の推進方策 
 本年度は、外国為替市場が特殊要因により
大きく変動した 2008 年 9 月期の超高頻度デ
ータを用いて、市場のセンチメントと為替レ
ートのボラティリティの関係を実証的に検
証する予定である。そこでは多変量時系列解
析手法を用いる予定である。 
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