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研究成果の概要（和文）：本研究は、老後な安心等のために求められる人々の資産運用を促進する視座から、金
融リテラシーと証券市場参入の関係に、個人の性格がどのように介在するかを分析することを目的とした。個人
の性格の分析においては、技術的な課題から進捗が遅れた一方、金融リテラシーと証券市場参入の関係において
は新たな視座から貴重なエビデンスを多数提示することができた。また、金融リテラシーは証券市場の参入のみ
ならず、健康を含む家計の様々なリスクを回避する行動を促進することがわかり、その点での実証的なエビデン
スの提示を進めた。

研究成果の概要（英文）：This project went very well in general. The research outputs include 31
academic papers and 2 coauthored books: 4 papers for FY2019; 5 papers for FY2020, 12 papers for 
FY2021; and 9 papers and 1 book for FY2022. The journals that appeared include Frontiers in Public 
Health: Health Economics, Journal of Gambling Studies, International Journal of Environmental 
Research and Public Health: Health Economics, and Journal of Consumer Affairs. The research 
contributions are not just to the field of financial literacy but also to the relationship between 
financial literacy and risk-aversive behaviors in terms of household finance and
health-related behaviors.

研究分野： Household Finance

キーワード： Financial literacy

  ３版

令和

研究成果の学術的意義や社会的意義
人々の資産運用を促進する視座から、金融リテラシーと証券市場参入の関係を分析した。金融リテラシーと証券
市場参入の関係においては詳細な家計情報を用い、また国際比較の視座も加えた貴重なエビデンスを多数提示す
ることができた。また、金融リテラシーは証券市場の参入のみならず、健康を含む家計の様々なリスクを回避す
る行動を促進することがわかり、その点での実証的なエビデンスの提示を進めた。

※科研費による研究は、研究者の自覚と責任において実施するものです。そのため、研究の実施や研究成果の公表等に
ついては、国の要請等に基づくものではなく、その研究成果に関する見解や責任は、研究者個人に帰属します。



様 式 Ｃ－１９、Ｆ－１９－１、Ｚ－１９（共通） 
 
 
１．研究開始当初の背景 
急速な少子高齢化の進展と社会保障費の増大が家計の不安要因となっていた我が国において、

人々の資産運用の進展は重要なテーマであった。 
一方、金融研究の分野では、個人の金融リテラシーの高さが、積極的な資産運用である株式市場
への参入に関係する可能性があることは別途先行研究により当時から知られており、金融教育
の普及による個人の金融リテラシーの向上が、より積極的な資産運用の形態である証券市場参
入につながる可能性は十分にあると考えられた。一方で、両者の関係に個人の性格がどう関係す
るか、実証的なエビデンスが当時はほとんど蓄積がなく、研究があまり進んでいなかった。 
 
 
２．研究の目的 
本研究の目的は、金融リテラシーの高さと証券市場への参入の関係に個人の性格が介在する

メカニズムを解き明かすことである。 
 
 
３．研究の方法 
本研究の方法は、個人の金融リテラシー測定指標（簡易版）と証券市場の参入状況、そして個

人の性格を測定する心理学の指標 Big５を含む全国家計パネル調査である、大阪大学「くらしの
好みと満足度に関するアンケート調査」を用いて金融リテラシーが老後の不安にどのような影
響を与えるかを概観した。なお、同調査は日本のみならず、米国のデータも同様の分析に使える
ことから、分析の一部に米国との比較の視座を加えた研究を行った。 
 一方、個人の性格に関する研究は技術的な困難の解決に時間がかかったため、途中から一旦脇
に置き、それまで主張はされていたものの、精緻なエビデンスがなかった個人の金融リテラシー
と証券市場参入の関係の分析に傾注。さらに、金融リテラシーの高さが、資産運用行動のみなら
ず、家計の特殊詐欺脆弱性を予防する効果、さらに喫煙、ギャンブルリスクの低減、運動習慣の
獲得等、健康リスク回避にもポジティブな影響があることがわかり、それらの分野を深掘りした。 
 
 
４．研究成果 
本研究は全体を通じて極めて順調に推移し、結果として当初の計画以上の成果を残すことが

できた。令和元年度は、査読付き国際学術誌に 4 本の論文採択であった。論文が採択された雑誌
は Journal of Financial Crime、Journal of Women & Aging、Sustainability、そして Journal 
of Gambling Studies である。 
 令和 2 年度は、査読付き国際学術誌に 5 本の論文採択があった。論文が採択された雑誌は
International Journal of Environmental Research and Public Health(1 本）、Sustainability(3
本）、Frontiers in Public Health: Health Economics(1 本）である。 
採択された論文タイトルはそれぞれ、「Do Financial Literacy and Financial Education 

Influence Smoking Behavior in the United States?」、「Is financial literacy associated with 
investment in financial markets in the United States?」、「Government’s Stimulus Program 
to Boost Consumer Spending: A Case of Discount Shopping Coupon Scheme in Japan」、
「Financial Literacy in Japan: New Evidence Using Financial Knowledge, Behavior, and 
Attitude」、「Financial Literacy, Financial Education, and Smoking Behavior: Evidence from 
Japan」である。 
 令和 3 年度は、インパクトファクター付きの国際学術誌に採択された 12 本を含む 13 本の論
文掲載があった。論文が採択された雑誌は International Journal of Environmental Research 
and Public Health(IF=3.390, 3 本）、Sustainability(IF=3.251, 5 本）、Journal of Gambling 
Studies (IF=3.655, 1 本）、Frontiers in Psychology (IF=2.990、1 本）Journal of Consumer 
Affairs (IF=2.131, 1 本）、Transportation Research (F): Traffic Psychology and Behaviour 
（IF=3.261, 1 本）、Gerontologie et societe (IF なし, 1 本）である。 
 採択された論文のタイトルはそれぞれ、「Loneliness during the COVID-19 pandemic: Are 
older people at higher risk?」、「COVID-19 Vaccine hesitancy among the younger generation 
in Japan」、「Willing or hesitant? A socio-economic study on the potential acceptance of 
COVID-19 vaccine in Japan」、「Financial Literacy and Alcohol Drinking Behavior: Evidence 
from Japan」、「Financial Literacy and Exercise Behavior in the United States」、「Can 
financial literacy explain lack of investment in risky assets in Japan?」、「Satisfaction with 
the COVID-19 economic stimulus policy: A study of the special cash payment policy for 
residents of Japan」、「Can Financial Literacy Explain Lack of Investment in Risky Assets in 
Japan?」、「Financial Literacy and Gambling Behavior in the United States」、「Who is next? 
A study on victims of financial fraud in Japan」、「Insurance literacy among older people in 



Japan: The role of socio-economic status」、「How is emotion associated with driving speed? A 
study on taxi drivers in Japan」、「Family caregiving attitudes: Implications for post-pandemic 
eldercare in Japan」である。 
 令和 4 年度は、インパクトファクター付きの国際学術誌に採択された 9 本の論文と共著書籍
1 冊である。掲載された雑誌は International Journal of Environmental Research of Public 
Health: Health Economics (IF=4.614, 5 本)、IEEE Access (IF=3.467, 1 本）、BMC Public Health 
(IF=4.135, 1 本）、Behavioral Science（IF=2.286, 1 本）、Sustainability (IF=3.889, 1 本）であ
る。また、共著書籍は Mahajlo Jakoljevic and Seiritsu Ogura (eds)「Insights in Health 
Economics: 2021」(frontiers media)で、論文「Financial Literacy, Financial Education, and 
Smoking Behavior: Evidence from Japan」が 1 本収録された。 
 書籍収録分を除いた、採択された論文のタイトルはそれぞれ、「Who became lonely during the 
COVID-19 pandemic? An investigation of the socioeconomic aspects of loneliness in Japan」、
「A longitudinal study on loneliness during the COVID-19 pandemic in Japan」、「Has 
Smartphone Use Influenced Loneliness during the COVID-19 Pandemic in Japan?」、
「Hesitancy towards the Third Dose of COVID-19 Vaccine among the Younger Generation in 
Japan」、「Financial Literacy, Financial Education, and Cancer Screening Behavior: Evidence 
from Japan」、「Consumers’ Willingness to Pay for Tactile Impressions: A Study Using 
Smartphone Covers」、「Does Financial Literacy Influence Preventive Health Check-up 
Behavior in Japan?」、「Impact of changing socioeconomic conditions on family caregiving 
norms: Evidence from Japan」、「Who Became Victims of Financial Frauds during the COVID-
19 Pandemic in Japan?」である。 
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