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研究成果の概要（和文）：倒産の可能性を持つ企業等が発行する債券価格の決定メカニズムが内包するパラメータの統
計学的な推定が本研究の目的である。Duffie+Singleton(1999)は企業倒産を停止時刻で表現することにより理論を構築
した。そこで、倒産時刻を決定するHazard関数の推定が問題となる。本研究では市場に於ける債券価格よりImpliedにH
azard関数の推定を行ってきている。基本となるのはTakahashi(2011,APFM)である。問題は推定等はリスク中立世界で
行われ実世界に於ける倒産確率との比較が困難である。本研究ではリスク中立で求められた推定量を実確率の世界に変
換する方策を探求した。

研究成果の概要（英文）：We consider the conditions under which the estimators obtained impliedly by 
calibration. The underlying theory is presented by Takahashi (2011, APFM),the results are given under the 
Martingale Measure though.Takahashi(2011) considers only a special case, where the default is independent 
from the other economic factors underlying the basic model. In this case, Martingale measure is equal to 
the real world probability. We consider the methodof Ross, which is proved to be not suitable for our 
problem. We consider the measure change, Radon Nikodym theorem and the strong law of large numbers are 
key tool. We shall consider more realistic case in the next project.
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